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تحصیلات
ت کارشناسی ارشد مدیری•

مالی

کارشناسی مهندسی •
صنایع

شغل
معاون سرمایه گذاری و توسعه •

کسب و کار گروه مالی 
سپهرصادرات

ه نایب رییس هیات مدیره سرمای•
(وآوا)گذاری آوانوین 

سوابق قبلی
ادی مدیر سرمایه گذاری و مطالعات اقتص•

سازمان اقتصادی کوثر

عضو هیات مدیره تولید و مدیریت •
(  بزاگرس)نیروگاه زاگرس کوثر 

یقات مشاور تحلیل کسب و کار مرکز تحق•
بانک ملت

لتمدیر سرمایه گذاری کارگزاری بانک م•

کارشناس مشتریان کارگزاری مفید•

ارتباط
09120221537

@h.sarfarazian_opinions
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/in/hesamsarfarazian
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شناخت صنعت
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ویژگی های ممتاز انرژی الکتریکی

4

قابل انتقال

بدون آلایندگی

الکوچک بودن اندازه فیزیکی شبکه انتق



7,503,400

4,286,600

1,560,900

1,085,400

1,004,800

643,900

620,100

574,000

571,900

524,900

340,900

331,600

313,200

312,800

305,400

282,700

279,800

275,200

265,200

255,800

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

2020سال –فهرست کشورها بر پایه تولید برق



گامیاختراعاین.شداختراعگرامماشین(شمسیهجری1250)میلادی1۸71سالدر•

بهمکانیکیانرژیتبدیلآنازپسزیرابود،تجاریبرقصنعتایجادراهدراساسی

.گردیدممکنبرقیانرژی

ادیسونتوماس(شمسیهجری12۶1)میلادی1۸۸2درسالآن،ازپسسالیازده•

نیویورکخیابانهایازیکیدرروشناییتامینبرایراخودتجاریبرقموسسهنخستین

.کردافتتاح

.افتادکاربهادیسونتوماسبرقموسسهازبعدسالسهایران،دربرقمولداولین•
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حلقهء,گرامماشین•

دینامیا,گرامآهنربای,گرام

استالکتریکیمولدیکگرام

نامودکنمیتولیدمستقیمجریانکه

گرامزنوباشبلژیکیمخترعازآن

.استشدهگرفته

7

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%88%D9%84%D8%AF_%D8%A7%D9%84%DA%A9%D8%AA%D8%B1%DB%8C%DA%A9%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85


دستوربهش،12۶3دربرقمولدنخستین•
دروشدایرانواردقاجارشاهناصرالدین

ییروشنامنظوربه،(دربار)ودولتتکیه
.گرفتقراراستفادهمورد

رقبخصوصینیروگاهنخستین12۸4در•
حسینحاجمرحومتوسطشهر

تهراندر(الضربامین)مهدوی
.شدگشوده
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چالش های  صنعت برق
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ریسک های صنعت

نرخ دستوری فروش 

انحصار خریدار

عدم امکان صادرات نیروگاه های بخش خصوصی

نوسانات نرخ ارز
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هدف از تحلیل

مقایسه شرکت ها
پیش بینی سود
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ابزار کار تحلیل گر

شناخت اقتصاد•

شناخت صنعت •

ایجاد فایل محاسبات•

20

نظم، ابزار پنهان تحلیل



منابع اطلاعاتی برای یک تحلیل گر

صورت های مالی•

گزارش تفسیری •

شفاف سازی های منتشر شده•

اطلاعات مالی رقبا•

رسانه ها و جراید•

پایگاه های تخصصی صنعت•
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اساختار شرکتی نیروگاه ه

شرکت مالک

شرکت بهره بردار
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ساختار درآمدی

2۶

درآمد عملیاتی

فروش به مدیریت 

شبکه برق

انرژیآمادگی

بورس انرژیدو جانبه



قفروشی برقرارداد فروش در بازار عمده

ایرانرقبشبکهمدیریتشرکتونیروگاهمالکشرکت هایبینکهقراردادنوعایندر•

وانینقچارچوبدرراخودقیمتپیشنهاداتنیروگاهیتولیدکنندگانمی گردد،منعقد

ایندریافتابنیزبازارمدیرونمودهارائهبازارمدیربهایرانبرقبازارتنظیمهیئتمصوب

روزبازاریهتسوبهاقدامدیگر،سویازمصرفپیش بینیمیزانوسویکازپیشنهادات

بهمربوطهمحاسباتوشدهارائهنیروگاه هاتولیدآرایشبازار،تسویهازپس.می نمایدبعد

خواهدخصمشبعدروزدرتولیدمیزاننیزوآناساسبرنیروگاه هابهپرداختقابلهزینه

.می باشدتولیدکنندگانعهدهبرسوختهزینهپرداختقراردادنوعایندر.شد
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فروش به مدیریت شبکه

ربازابهایرانبرقبازارمقرراتچارچوبدرراخوداختیاردربرق(ازبخشییاتمام)می تواندعرضه کنندهروشایندر•

.نمایدعرضهعمده فروشی

ابتبپرداخت"ایران،برقبازارمقرراتچارچوبدرنیروگاه،توسطجانبیخدماتارائهوشدهابرازآمادگیتحققصورتدر•

.گرفتخواهدصورتتعدیلضریبوپایهنرخاساسبروتضمین"آمادگی

معادل1393سالابتدایازهانیروگاهبه"آمادگیبابتپرداخت"پایهنرخ1392/12/28مورخنیرووزیرمصوبهاساسبر•

باشدمیساعتیکبرایشبکهبهتحویلقابلآمادهظرفیتکیلوواتیکازایبهریال185

تاریخازبرقفروشبرایتولیدیانرژیپیشنهادینرخدامنه1395/9/3مورخنیرووزیرازدیگریمصوبهاساسبر•

بهتولیدیانرژیساعتکیلوواتهرازایبهریال389تاصفربیننیروگاهیسوختقیمتکاهشبهتوجهبا1395/10/1

.استمعتبرتاکنوننرخاین.گردیدتعیینشبکهمرجعنقطهبهدسترسیهزینهریال27علاوه
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فروش دو جانبه

شدهلاماعمعاملاتیمجازسقفرعایتباونیرووزارتطرفازشدهصادرپروانهاساسبرتوانندمیکنندگانعرضه•

.برسانندفروشبهانرژیبورسکارهایوسازطریقازراخوداختیاردربرقشبکه،مدیریتطرفاز

.گرددمیمنعقدتوافقیشرایطونرخبابرقکنندهمصرفوکنندهعرضهفیمابیننیزدوجانبهقرارداد•

توانیرشرکتغیهابلاونیرووزیرمصوبهاساسبررابرقترانزیتهزینهبایستمیکنندهمصرفوکنندهعرضههمچنین•

.نمایندپرداخت11/2۶12شمارهبه139۸/5/14مورخ

رفمصمبادیتاشبکهمرجعنقطهازجابجاییجهتترانزیت،ظرفیتازاستفادهمیزانازنظرصرفهزینهاین•

.گرددمیدریافتقراردادطرفشرکتاز(توزیعشرکت/ایمنطقهبرقشرکت)شبکهمالکشرکتتوسطمشترکین،
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مزیت اصلی فروش دو جانبه
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(ECA)خرید تضمینی برق 

این خرید تضمینی مشوق برای نیروگاه های نوساخت محسوب می شود، در•

عهد وزارت نیرو مت. قراردادها که توافقی میان وزارت نیرو و نیروگاه ها است

با نرخ ( سال5عموما )می شود که برق نیروگاه ها را به مدت زمان معین 

.خریداری کند( براساس فرمول مشخص)بالاتری 
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ساختار بهای تمام شده

خرید سوخت

استهلاک

تعمیرات و نگهداری

حقوق و مزایا

سایر
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سوخت مصرفی

33

ترلیهریایاگازمترمکعبهرازایبهنیروگاه هاسوختنرخ 

هریاگازمترمکعبهرازایبه.استریال100برابرمازوت

برقساعتکیلووات3گازینیروگاه هایدرمصرفیمازوتلیتر

اینیترکیبسیکلنیروگاه هایدرکهحالیدرمی شود،تولید

.یابدافزایشمی تواندساعتکیلووات5/۴تانسبت
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:نکته

ه ولی باید آن را بیم. سوخت موجود در مخازن به عنوان موجودی کالا گزارش نمی شود•
.نمود
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استهلاک

3۶



استهلاک در صورتهای مالی
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مالیات

مانند شرکت های عادی –مالیات بر عملکرد •

مالیات ارزش افزوده•

امکان تهاتر با مطالبات–جریمه مالیاتی •

3۸



تعمیرات و نگهداری

شودمیایدورهتعمیراتدورهواردنیروگاهیواحدفعالیتساعت33000هرازپس•

.انجامدمیطولبهروز۶0الی30عمومادورهاین•

.پذیردانجامغیرپیکهایفصلدرکهاستنحویبهتعمیراتهاریزیبرنامه•

.نداردوجوددرآمدشناساییامکانلذااستخارجمدارازواحددورهاینطی•

اورهالتازمانطیوشودمیمنظورداراییحساببهایدورهتعمیراتهایهزینه•
.شودمیمستهلکبعدی
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سوخت جایگزین

.معمولا در فصول سرد به دلیل کمبود گاز مصرف سوخت مایع افزایش می یابد•

.سوخت مایع بنا مازوت یا گازوییل است•

دمصرف سوخت مایع موجب افزایش استهلاک و هزینه های تعمیر و نگهداری می شو•

40



حقوق و دستمزد

حقوق و مزایای کارکنان نیروگاه ها نسبت به سایر صنایع معمولا بالاتر است•

د مبنا در محاسبات سالانه نرخ افزایش حقوق کارگری که تامین اجتماعی اعلام می نمای•
.قرار گیرد
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هزینه های اداری عمومی و فروش
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